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Subat ayi yilin en kisa ayi olmasina karsin, yine hareketli gelismelerin
oldugu bir ay oldu. ABD tarafinda Donald Trump sonrasi olusan gelismeler,
bizimle birlikte tim dilinyayi etkilemeye devam etmektedir. Bir slire daha
baya yogun etkilemeye devam edecek gibi de gériinmektedir. Bazi
ezberlerin bozulmaya basladigi bir doneme girmis durumdayiz.

Ocak ayi enflasyon orani piyasalarda faiz oranlarinda artisa neden olarak,
%11’in Uzerine gikmasina neden olmustur. Ayin son haftasinda ise faiz
oranlari %11 e dogru geri ¢ekilmistir. Mart ayinda faiz oranlarinin %11
altina gelmesini bekliyoruz. Mevduat tarinda ise yillik mevduat oraninda
%12.5 oranlari bulmak mimkiin olmaktadir.

Subat ayinda, 6zelikle son haftalarda TU'nin deger kazandigini gériyoruz.
Ozelikle USD karsinda daha &nceki aylarda, gelismekte olan iilkelerin para
birimlerinden daha fazla deger yitiren TL, bu kaybinin bir bolimiini Subat
ayinda geri almistir. TUdeki deger artisinin bir siire daha devam edecegi
kanaatindeyiz.

Nisan ayinda yapilacak referandum &ncesi, BIST énce deger kazanmis,
sonrasinda ise yatay seyirde devam etmistir. Referandum sonrasina kadar,
borsa tarafinda ¢ok ciddi hareketler beklemiyoruz.

Hikiimetin piyasalari canlandirma yéniindeki KDV ve OTV indirimleri,
piyasalara olumlu yansimistir. Bu olumlu trendin Mart ayinda da devam
edecegini dlisiinliyoruz.

Son olarak, Kredi Garanti Fonu ve Eximbank’in reel sektore

destekleri Gnemli boyuta gelmistir. Bu konuda atilan
adimlari gok olumlu buldugumuzu belirtmek istiyoruz.
Bankacilik sektoriiniin de destegi ile, reel sektoriin
ilerleyen donemde tekrar eski canliligina

girecegini dlistinliyoruz.
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Bu bililten sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Hig¢cbir sekilde finansal enstrimanlarin
alim satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti olarak yorumlanmamalidir.



