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Bu bülten sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Hiçbir şekilde finansal enstrümanların 
alım satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti olarak yorumlanmamalıdır.

Şubat ayı yılın en kısa ayı olmasına karşın, yine hareketli  gelişmelerin 
olduğu bir ay oldu. ABD tarafında  Donald Trump sonrası oluşan gelişmeler, 
bizimle birlikte tüm dünyayı etkilemeye devam etmektedir. Bir süre daha 
baya yoğun etkilemeye devam edecek gibi de görünmektedir. Bazı 
ezberlerin bozulmaya başladığı bir döneme girmiş durumdayız.
Ocak ayı enflasyon oranı piyasalarda faiz oranlarında artışa neden olarak, 
%11’in üzerine çıkmasına neden olmuştur. Ayın son haftasında ise faiz 
oranları %11 e doğru geri çekilmiştir. Mart ayında faiz oranlarının %11 
altına gelmesini bekliyoruz. Mevduat tarında ise yıllık mevduat oranında 
%12.5 oranları bulmak mümkün olmaktadır.
Şubat ayında, özelikle son haftalarda TL’nin değer kazandığını görüyoruz. 
Özelikle USD karşında daha önceki aylarda, gelişmekte olan ülkelerin para 
birimlerinden daha fazla değer yitiren TL, bu kaybının bir bölümünü Şubat 
ayında geri almıştır. TL’deki değer artışının bir süre daha devam edeceği 
kanaatindeyiz.
Nisan ayında yapılacak referandum öncesi, BİST önce değer kazanmış, 
sonrasında ise yatay seyirde devam etmiştir. Referandum sonrasına kadar, 
borsa tarafında çok ciddi hareketler beklemiyoruz.
Hükümetin piyasaları canlandırma yönündeki KDV ve ÖTV indirimleri, 
piyasalara olumlu yansımıştır. Bu olumlu trendin Mart ayında da devam 
edeceğini düşünüyoruz.
Son olarak, Kredi Garanti Fonu ve Eximbank’ın reel sektöre 
destekleri önemli boyuta gelmiştir. Bu konuda atılan 
adımları çok olumlu bulduğumuzu belirtmek istiyoruz.
Bankacılık sektörünün de desteği ile, reel sektörün 
ilerleyen dönemde tekrar eski canlılığına 
gireceğini düşünüyoruz.
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