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Bu bülten sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Hiçbir şekilde finansal enstrümanların 
alım satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti olarak yorumlanmamalıdır.

Ayın son gününde son çeyrek büyüme tarafında güzel haber ile moral 
bulduk. %3.5 büyüme oranı beklentilerin çok üzerinde gerçekleşti. Yıllık 
bazda (2016)  %2.9 büyümeyi gösteriyor.
Piyasalar ağırlıklı olarak referandumu bekliyor. Tahminlere göre de 
sonuçlar bu ay satın alınmaya başlandı.
USD ve EUR tarafında , TL’nin güçlendiği bir ayı yaşadık. EUR/USD 
paritesinde, EURO lehine gelişmeler oldu. ABD tarafında Trump’ ın yarattığı 
belirsizlik devam ediyor. Ancak, ABD verileri güçlü gelmeye devam ediyor. 
Buna rağmen, USD dünyada değer kaybı yaşıyor.
BİST tarafında genelde yatay bir ayı geçirdik 90.000 civarında devam eden 
endeks var. Referanduma kadar da bu şekilde devam edecek gibi 
görünüyor. 
Altın biraz daha değerlenmiş durumda. Merkez Bankası’nın bankaları 
ortalama fonlama maliyeti %11.30 civarında. Bu oran yaklaşık 3.5 puanlık 
örtülü artışı ifade ediyor.
Nisan ayı ilk yarısında piyasaların bu seviyede devam edeceğini 
düşünüyoruz. 
Nisan ayı ikinci yarısından sonra, referandum sonuçlarına göre ekonomi 
piyasalarında bazı gelişmeler olabilir. Ancak, bu gelişmelerin 

olumsuz olacağını düşünmüyoruz.
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